RELAZIONE UNITARIA DEL COLLEGIO SINDACALE
ALI’ASSEMBLEA DEGLI AZIONISTI

Signori Azionisti,

abbiamo preso in esame il bilancio dell’esercizio 2017, costituito dallo stato patrimoniale, dal conto
economico, dal rendiconto finanziario, dalla nota integrativa, nonché dalla relazione sulla gestione redatti
dall’organo amministrativo della societa Alisea spa.

Il bilancio di esercizio ¢ stato redatto secondo le disposizioni del codice civile.

Premessa.

Il collegio sindacale, nell’esercizio chiuso al 31 dicembre 2017, ha svolto sia le funzioni previste dagli
articoli 2403 e seguenti del codice civile, sia quelle previste dall’articolo 2409-bis del codice civile.

La presente relazione unitaria contiene nella sezione A) la “Relazione del revisore indipendente ai
sensi dell’articolo 14 del D.Lgs. 27 gennaio 2010, n.39° e nclla sezione B) la “Relazione ai sensi
dell’articolo 2429, comma 2, del Codice civile”.
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A) RELAZIONE DEL REVISORE INDIPENDENTE AI SENSI DELL’ART. 14 DEL D.LGS. 27 GENNAIO
2010, N.39.

Relazione sulla revisione contabile del bilancio d’esercizio.

Giudizio.
Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio di esercizio della societa, costituito dallo stato

patrimoniale e dal conto economico, dal rendiconto finanziario per 'esercizio chiuso al 31 dicembre 2017,
nonché dalla relativa nota integrativa.

A nostro giudizio, il bilancio di esercizio fornisce una rappresentazione veritiera e corretta della situazione
patrimoniale e finanziaria della societa Alisea spa al 31 dicembre 2017, del risultato economico e dei flussi
di cassa per 'esercizio chiuso alla medesima data, in conformita alle norme italiane che ne disciplinano i
criteri di redazione.

Elementi alla base del giudizio.

Abbiamo svolto la revisione contabile in conformita ai principi di revisione internazionali ISA Italia. Le
nostre responsabilita ai sensi di tali principi sono ulteriormente descritte nella sezione “Responsabilita del
revisore per la revisione contabile del bilancio d'esercizio” della presente relazione. Siamo indipendenti rispetto alla
societa in conformita alle norme e ai principi in materia di etica e di indipendenza applicabili, ai sensi
dell’ordinamento italiano, alla revisione contabile del bilancio.

Riteniamo di aver acquisito elementi probativi sufficienti ¢ appropriati su cui basare il nostro giudizio.

Responsabilita degli amministratori e del collegio sindacale per il bilancio di esercizio.

[organo amministrativo ¢ responsabile della redazione del bilancio di esercizio, affinché fornisca una
rappresentazione veritiera e corretta della situazione patrimoniale e finanziaria della societa, nonché del
risultato economico dell’esercizio, in conformita alle norme italiane che ne disciplinano i criteri di
redazione e, nei termini previsti dalla legge, per quella parte del controllo interno dagli stessi ritenuta



necessatia per consentire la redazione di un bilancio che non contenga errori significativi dovuti a frodi
0 a comportamenti o eventi non intenzionali.

L’organo amministrativo ¢ responsabile della valutazione in merito alla capacita della societa di continuare
a operare come un’entita in funzionamento e, nella redazione del bilancio d’esercizio, dell’appropriato
utilizzo del presupposto dclla continuita aziendale, nonché dell’adeguata informativa a tale riguardo.
L’otgano amministrativo utilizza il presupposto della continuita aziendale nella redazione del bilancio
d’esercizio a meno che abbia valutato che sussistano le condizioni per la liquidazione della societa o per
linterruzione dell’attivita o non abbia alternative realistiche a tali scelte.

Il collegio sindacale ha la responsabilita di vigilare, nei termini previsti dalla legge, sul processo di
predisposizione dell’informativa finanziaria della societa.

Responsabilita del revisore per la revisione contabile del bilancio d’esercizio.

I nostri obiettivi sono I'acquisizione di una ragionevole sicurezza che il bilancio d’esercizio, nel suo
complesso, non contenga errori significativi, dovuti a frodi 0 a comportamenti o eventi non intenzionali,
nonché Pemissione di una relazione di revisione che includa il nostro giudizio. Per “ragionevole sicurezza”
si intende un livello elevato di sicurezza, che — tuttavia — non pud mai essere tale da garantire che lo
svolgimento della revisione contabile, in conformita ai principi di revisione internazionali ISA Ttalia, possa
sempre individuare un errore significativo, qualora esistente. Gli errori possono derivare da frodi o da
comportamenti o eventi non intenzionali, tali etrori sono considerati significativi qualora ci si possa
ragionevolmente attendere che gli stessi, singolarmente o nel loro insieme, siano in grado di influenzare
le decisioni economiche prese dagli utilizzatori del bilancio d’esercizio.

Nell’'ambito della revisione contabile, svolta in conformita ai principi di revisione internazionali ISA Ttalia,
abbiamo esercitato il giudizio professionale e mantenuto lo scetticismo professionale per tutta la durata
dell’attivita. Si attesta, inoltre, che:

* abbiamo identificato ¢ valutato i rischi di errori significativi nel bilancio d’esercizio, dovuti a frodi o a
comportamenti/eventi non intenzionali; abbiamo definito e svalto procedure di revisione in risposta
a tali rischi; abbiamo acquisito elementi probativi sufficient e appropriati su cui basare il nostro
giudizio. Il rischio di non individuare un errore significativo dovuto a frodi & pi elevato rispetto al
rischio di non individuare un errore significaiivo derivanie da compoitamenti o eventi noin
intenzionali, poiché la frode pud implicare I'esistenza di collusioni, falsificazioni, omissioni
intenzionali, rappresentazioni fuorvianti o forzature del controllo interno;

* abbiamo acquisito una comprensione del controllo interno rilevante ai fini delia revisione contabile,
allo scopo di definire procedure di revisione appropriate alle circostanze e non al fine di esprimere un
giudizio sull’efficacia del controllo interno della societa;

* abbiamo valutato 'appropriatezza dei principi contabili utilizzati, nonché la ragionevolezza delle stime
contabili effettuate dall’organo amministrativo, ivi inclusa la relativa informativa;

* siamo giunti a una conclusione in merito all’appropriato utilizzo, da parte dell'organo amministrativo,
del presupposto della continuita aziendale e, sulla base degli elementi probativi acquisiti, in merito
all’eventuale esistenza di una incertezza significativa riguardo a eventi o circostanze che possono far
sorgere dubbi significativi sulla capacitd della societa di continuare ad operare come un’entitd in
funzionamento. In presenza di tale incertezza significativa siamo tenuti, nella presente relazione, a
richiamare I'attenzione sulla relativa informativa di bilancio, ovvero, qualora tale informativa sia
inadeguata, a riflettere tale circostanza nella formulazione del nostro giudizio. Le nostre conclusioni
sono {ondate sugli elementi probativi acquisiti fino alla data della presente relazione; fermo restando
che eventi o circostanze successive a tale data potrebbero astrattamente implicare che la societa cesst
di operare come un’entita in funzionamento;

* abbiamo valutato la presentazione, la struttura e il contenuto del bilancio d’esercizio nel suo
complesso, ivi inclusa la relativa informativa; abbiamo, inoltre, valutato se il bilancio d’esercizio
rappresenti le operazioni e gli eventi sottostanti in modo da fornirne una corretta rappresentazione.



Relazione su altre disposizioni di legge e regolamentari.

L’organo amministrativo ¢ responsabile della predisposizione della relazione sulla gestione della societa
Alisea spa al 31 dicembre 2017, della coerenza di tale relazione con il bilancio d’esercizio alla medesima
data, nonché della conformita di tale documento alle norme di legge.

Abbiamo svolto le procedure indicate nel principio di revisione SA Italia n.720B al fine di esprimere un
giudizio in merito alla coerenza della relazione sulla gestione con il bilancio d’esercizio della societa e alla
conformita della stessa alle norme di legge, nonché al fine di rilasciare una dichiarazione in merito a
eventuall errori significativi.

A nostro giudizio, la relazione sulla gestione ¢ coerente con 1l bilancio d’esercizio della Alisea spa al 31
dicembre 2017 ed ¢ redatta in conformita alle norme di legge.

Con riferimento alla dichiarazione di cui all’art. 14, comma 2, lett. €), del D.Lgs. 27 gennaio 2010 n. 39 —
rilasciata sulla base delle conoscenze acquisite nel corso dell’attivita di revisione, nonché della
comprensione dell'impresa e del relativo contesto operativo — non abbiamo nulla da riportare.

B) Relazione ai sensi dell’articolo 2429, comma 2, del Codice civile.

Nel corso dell’esercizio chiuso al 31 dicembre 2017 la nostra attivita di vigilanza ai sensi dell’articolo 2403
del Codice civile si ¢ ispirata alle disposizioni di legge e alle “Norwe di comportamento del collegio sindacale”
raccomandate dal Consiglio Nazionale dei Dottori Commercialisti e degli Esperti Contabili, nel rispetto
delle quali abbiamo effettuato 'autovalutazione, con esito positivo, per ogni componente del collegio
sindacale.

B.1) Attivita di vigilanza ai sensi dell’articolo 2403 del Codice civile.

Conoscenza della societd, valutazione dei rischi e rapporto sugli incarichi affidati.

Dato atto della conoscenza che il collegio sindacale ha acquisito in merito alla societa e, per quanto
concerne la tipologia dell’attivita svolta e la sua struttura organizzativa ¢ contabile, tenuto anche conto
delle dimensioni e delle problematiche dell’azienda, attestiamo che la fase di “pianificazione” dell’attivita
di vigilanza — in occasione della quale occorre valutare 1 rischi intrinseci e le criticita rispetto ai due
parametri sopra citati — ¢ stata attuata mediante il positivo riscontro di quanto gia assunto in precedenza
in ragione delle informazioni acquisite nel tempo. E, quindi, possibile confermare che:

— lattivita tipicamente svolta dalla societa non ¢ mutata nel corso dell’esercizio in esame ed ¢ coerente
con quanto previsto dall’oggetto sociale;

— lassetto otganizzativo e la dotazione delle strutture informatiche sono rimasti sostanzialmente
invariati rispetto al precedente esercizio;

— le risorse umane costituenti la “forza lavoro” non sono sostanzialmente mutate rispetto al precedente
esercizio;

— quanto sopra constatato risulta indirettamente confermato dal confronto delle risultanze dei valori
espressi nel conto economico per gli ultimi due esercizi, ovvero quello in esame (esercizio 2017) e
quello precedente (esercizio 2016).

E’, inoltre, possibile rilevare come la societa abbia operato nel 2017 in termini confrontabili con 'esercizio
precedente, di conseguenza le attivita di controllo del collegio sindacale hanno avuto luogo su tali
presupposti, avendo verificato la sostanziale confrontabilita dei valori e dei risultati con quelli
dell’esercizio precedente.

La presente relazione riassume, quindi, I'attvita concernente informativa prevista dall’articolo 2429,
comma 2, del codice civile e, piti precisamente, con riguardo:

—  ai risultati dell’esercizio;

— all’attivita svolta nell’adempimento dei doveri previsti dalla norma;



— alle osservazioni e alle proposte in ordine al bilancio di esercizio, con particolare riferimento
all’eventuale esercizio — da parte dell’organo di amministrazione — della deroga di cui all’articolo
2423, quinto comma, del codice civile;

— alleventuale ricezione di denunce da parte dei soci di cui all’articolo 2408 del codice civile.

1l collegio sindacale rimane, in ogni caso, a disposizione per approfondire ogni ulteriore aspetto o
problematica in sede di dibattito assembleare.

Le attivita svolte dal collegio sindacale hanno riguardato, sotto I'aspetto temporale, I'intero esercizio 2017
e, nel corso dell’esercizio stesso, sono state regolarmente svolte le riunioni di cui all’articolo 2404 del
codice civile; di tali riunioni sono stati redatti appositi verbali, debitamente sottoscritti per approvazione
unanime dei membri che lo compongono.

Attivita svolte.

Durante le verifiche periodiche, il collegio sindacale ha preso conoscenza dell’evoluzione dell’attivita
svolta dalla societa, ponendo particolare attenzione anche alle problematiche di natura contingente e/o
straordinaria o non ricorrente, al fine di individuarne 'impatto economico e finanziario sul risultato
dell’esercizio e sulla situazione patrimoniale, nonché agli eventuali rischi, tenuti monitorati con costante
periodicita.

Il collegio sindacale ha, quindi, periodicamente valutato Padeguatezza della struttura organizzativa e
funzionale dellimpresa e le sue eventuali variazioni rispetto alle esigenze imposte in ragione
dell’andamento della gestione.

I rapporti con le persone operanti nella citata struttura — amministratori, dipendenti e consulenti esterni
— sono stati ispirati da reciproca collaborazione, nel rispetto dei ruoli a ciascuno affidati, avendo anche
previamente chiarito quelli del collegio sindacale. In particolare, durante P'esercizio chiuso al 31 dicembre
2017, abbiamo:

— tenuto n. 4 riunioni del collegio sindacale;

—  partecipato a n.1 assemblee ordinarie e a n. 4 adunanze del consiglio di amministrazione, svoltesi nel
rispetto delle norme di legge, regolamentari e statutarie che ne disciplinano il funzionamento e con
riferimento alle quaﬁ puasimuu Lngiuuc:'\fuhnmue attestare la conformita alla lﬁgg(:
sociale di quanto deliberato;
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Per tutta la durata dell’esercizio si ¢ potuto riscontrare che:

— il personale amministrativo incaricato della rilevazione dei fatti aziendali non ¢ sostanzialmente
mutato rispetto all’esercizio precedente;

— il livello della sua preparazione tecnica risulta adeguaro rispetto alla tipologia dei fatti aziendali da
rilevare e puo vantare una sufficiente conoscenza delle problematiche aziendali.

Stante la struttura dell’organigramma direzionale, le informazioni richieste dall’articolo 2381, comma 5,
del codice civile, sono state fornite dagli amministratori delegati dando adeguata informativa sia in
occasione delle riunioni programmate, che di specifici accessi dei membri del collegio sindacale presso la
sede della societa, ovvero tramite contatti flussi informativi telefonici e informatici con 1 membri delegati
del consiglio di amministrazione: da tutto quanto sopra deriva che gli amministratori esecutivi hanno,
nella sostanza e nella forma, rispettato quanto ad essi imposto dalla norma citata.

Dallo scambio di informazioni intervenuto con gli amministratori della societa ¢ altresi emerso:
—  che le scelte gestionali sono ispirate al principio di corretta informazione e di ragionevolezza, nonché

conformi ai principi dell’economia aziendale, congruenti e compatibili con le risorse e il patrimonio
di cui la societa dispone;

—  che gli amministratori sono consapevoli degli effetti delle operazioni compiute, nonché del livello di
rischio alle stesse eventualmente ascrivibile.



In conclusione, per quanto ¢ stato possibile riscontrare durante Iattivita svolta nell’esercizio, il collegio
sindacale ha condotto Iattivita di vigilanza prevista dalla legge (articolo 2403 e seguent del codice
civile) seguendo, per quanto necessario o utile nel caso di specie, le “Norwe di comportamento del collegio
sindacale’ raccomandate dal Consiglio Nazionale dei Dottori Commercialisti e degli Esperti Contabili,
potendo cosi fondatamente affermare che:

— le decisioni assunte dai soci e dall’organo amministrativo sono conformi alla legge e allo statuto
sociale e non sono palesemente imprudenti o tali da compromettere I'integrita del patrimonio sociale;

— loperato dell’organo amministrativo non € risultato manifestamente azzardato, né in conflitto di
interessi rispetto alla societa;

—  sono state acquisite sufficienti informazioni relativamente al generale andamento della gestione e alla
sua prevedibile evoluzione, nonché sulle operazioni di maggior rilievo, per dimensioni o
caratteristiche, effettuate dalla societa e dalle sue controllate;

— le operazioni poste in essere sono risultate anch’esse conformi alla legge e allo statuto sociale,
oltreché non confliggenti con le delibere assunte dall’assemblea dei soci;

— non sono emerse significative criticita in ordine all’adeguatezza dell’assetto organizzativo della
societd, né in merito all’adeguatezza del sistema amministrativo-contabile, anche in termini di
completa, tempestiva ¢ attendibile rilevazione contabile e rappresentazione dei fatti della gestione ai
fini della formazione del bilancio di esercizio;

— non sono emerse significative criticita in ordine all’adeguatezza delle procedure aziendali finalizzate
a consentire un efficiente monitoraggio dei fattori di rischio, nonché la pronta emersione e una
corretta gestione delle eventuali criticita riferire;

— non sono stati rilasciati dal collegio sindacale pareri e/o autorizzazioni a norma di legge;

— nel corso dell’attivita di vigilanza, come sopra descritta, non sono emersi ulteriori fatt significativi di
cui si renda necessario od opportuno dare evidenza nella presente relazione;

— non sono pervenute al collegio sindacale denunzie da parte dei soci al sensi dell’articolo 2408 del
codice civile.

B2) Osservazioni in ordine al bilancio di esercizio al 31 dicembre 2017.

Il progetto di bilancio di esercizio chiuso al 31 dicembre 2017 ¢ stato approvato dall’organo
amministrativo e risulta costituito dallo stato patrimoniale, dal conto economico, dal rendiconto
finanziario e dalla nota integrativa.

L’organo amministrativo ha altresi predisposto e approvato la relazione sulla gestione di cui all’articolo
2428 del codice civile.

Tali documenti sono stati consegnati al collegio sindacale in tempo utile affinché potessero essere
depositati presso la sede della societa, corredati dalla presente relazione, ai sensi 2429, comma 1, del
codice civile.

I1 collegio sindacale ha comunque autonomamente esaminato il progetto di bilancio relativo all’esercizio
2017, in merito al quale si forniscono le seguenti ulterior informazioni:

— ¢ stata verificata la rispondenza del progetto di bilancio di esercizio ai fatti e alle informazioni di cui
si € avuta conoscenza a seguito dell’assolvimento dei doveri del collegio sindacale e, a tale riguardo,
non sono emerse criticita di cul si renda necessario od opportuno dare evidenza nella presente
relazione;

— ¢ stata verificata la rispondenza dell'impostazione generale del progetto di bilancio di esercizio alla
legge, nonché la correttezza del relativo procedimento di formazione e, a tale riguardo, non sono
emerse criticita di cui si renda necessario od opportuno dare evidenza nella presente relazione;



— ¢ stata verificata Posservanza delle norme inerent la predisposizione della relazione sulla gestione e
a tale riguardo non si hanno osservazioni che debbano essere evidenziate nella presenta relazione;

—  nella redazione del progetto di bilancio di esercizio, 'organo amministrativo non ha derogato alle
norme di legge ai sensi dell’articolo 2423, quinto comma, del codice civile, applicando criteti di
valutazione conformi alla disciplina del codice civile, in continuita rispetto a quanto fatto negli
esercizi precedenti;

— gliimpegni, le garanzie e le passivira potenziali sono stati esaurientemente illustrati;

— & stata verificata Posservanza delle norme di legge inerenti la predisposizione della relazione sulla
gestione e, a tale riguardo, non sono emerse criticita di cui si renda necessario od opportuno dare
evidenza nella presente relazione.

Il Collegio prende atto:

— che ’Organo Amministrativo si ¢ avvalso della facolta di non applicare il criterio del costo
ammortizzato per i crediti e per i debiti iscritd in bilancio al 31 dicembre 2015, limitando detto
criterio di valutazione alle partite sorte a partire dal 2016, fatta comunque salva - per queste ultime —
Peventuale deroga al nuovo criterio sulla base del principio della rilevanza;

—  che la societa nel corso dell’esercizio 2017 ha proceduto al rilascio del fondo svalutazione crediti, e
richiamiamo quanto riferito in Nota Integrativa, ovvero che * Ne/ corso del 2017 il Consiglio di Bacino
con nota del 22 maggio ¢ al fine di stimare, per singolo comune ¢ a livello complessivo del Bacino, lentita massima
delle perdite per pregressi crediti insoluti sui piani finansgari del 2018 ¢ seguents, ha richiesto ad Alisea di fornire
indicasioni sull'ammontare delle perdite sui crediti effettivamente conseguite, sull'animontare delle quole residue per
rischi su crediti sui piant finanziari e sullimporito dei crediti non coperti da stangiamenti sui piant finansiari pregressi
dei Comuni  per coperiura del rischio di insolvenza, confermando quindi ulteriormente quanto gia espresso nella
precedente nota interpretativa. 1a societa ha inviato i dati richiesti dall'antorita di Bacino con lettera del 12 gingno
2017 protocollo 1662/ 17MB. Alla luce di quanto sopra esposto si ritiene che nel 2017 i siano realizzati i
presupposti per poter rilevare fra le sopravvenienze attive leccedensa del fondo svalutazione crediti rispetto
all’ ammontare delle guote residue per rischi su crediti sui piani finangiari pregressi dei Comuni che costituisce il nuovo
valore del fondo svalutazione, ritenendo pertanto ragionevolmente certo che i Comunt renderanno indenne la sociela dei
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die di accantonamenti su perdite gid tnserite nei piani
finansiari TIA ammontano ad euro 1.056.641 (di cui enro 892.553.= riferite al comune di Jesolo ed euro
164.088.= riferite al comune di Eraclea ¢ fino a concorrenza di tali importi il rischio di credito rimane in capo alla
sociela) , la riduzione del rischio di inesigibilita ha comporiato nna ridugione del fonde svalutazione crediti per enro
3.379.076.=, con conseguente rilevazione di un provento iscritto nella voce A5 “Allri ricavi e proventi” del Conto
Economico,

—  chel’Organo Amministrativo ha precisato che “La societa ha ritennto opportuno effettnare un accantonanmento
al fondo capping ¢ al fondo post mortem sulla base dei futuri costi stimati di post esercizio della discarica’.
Richiamiamo quanto riferito in Nota Integrativa dagli amministratori, ovvero che lo stanziamento
iscritto alla voce “Fondi rischi ed oneri” riferito ai “futuri costi di post esercizio della discarica”, ¢
stato quantificato sulla base di un’apposita relazione tecnica peritale asseverata;

— che 'Organo amministrativo ha ritenuto di iscrivere, dandone adeguata informativa in Nora
Integrativa, imposte anticipate paria € 670.737, “relative a componenti negativi di reddito deducibili in esercizz
suecessiviy sussistendo la ragionevole certezza della loro futura recuperabilita. Gli utilizzi delle imposte
anticipate isctitte a fronte della temporanca indeducibilita degli accantonamenti al fondo svalutazione
crediti dei precedenti esercizi sono riconducibili alla liberazione del fondo svalutazione crediti. Non
sono state imputate imposte anticipate alle voci di patrimonio netto.”;

— della redazione del rendiconto finanziario e della presenza nella nota integrativa al progetto di
bilancio di esetcizio delle informazioni di legge o comunque previste dai principi contabili di
riferimento.



Risultato dell’esercizio sociale.

L utile netto dell’esercizio sociale chiuso al 31 dicembre 2017 ¢ stato quantificato — nel progetto di bilancio
redatto dall’organo amministrativo — in €uro 3.866.382,00.

B3) Osservazioni e proposte in ordine alla approvazione del bilancio di esercizio al 31 dicembre
2017.

1l collegio sindacale esprime patere favorevole all'approvazione del progetto di bilancio di esercizio
chiuso alla data del 31 dicembre 2017, cosi come redatto dagli amministratori.

1l collegio concorda con la proposta di destinazione del risultato d'esercizio fatta dagli amministratori in
nota integrativa.

Jesolo — Venezia, 12 aprile 2018

i Collegio Sindacale

—  F.to Dott.ssa Simonetta Giacomifii c W ‘;

—  F.to Dott. Alessandro Perissigotto IA U e
N

—  F.to Rag. Ivo Biancotto ‘i\]\‘r’






